
 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ע   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

广州期货专题报告 

原油期货 



 

 2 

冻产会议结果落空， 

后市谨防破位下跌 

   

ӱн ̔F3013619 

Tel:020-233826223 

Email:liyouxiang@gzf2010.com.cn 



 

 3 
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科威特因反对降薪举行罢工，短期对油价起重要支撑 

 科威特在冻产会议举行同日举行“无限期”罢工，因政府准备裁剪他们薪资。此次罢工

导致科威特石能源供应量下降超 60%。科威特 2016 年一季度原油日均产量为 270 万桶/日，

罢工将减少 160 万桶/日的原油产量。炼厂也纷纷降低开工率，炼油量从此前 93 万桶/日将至

52 万桶/日。但由于其原油库存充裕，能够满足其国内 2 个月的原油需求，加油站、机场、

公共交通等均正常运行，并未因罢工受到影响。 

 在全球油价大幅滑落的背景下，科威特对所有公务员将实行新的一套薪资计划，全国约

有 2 万人将因此受到影响（石油员工在科威特归为公务员类别），意味着他们薪资和奖金都

将减少。 

虽说此罢工结束时间未定，但科威特正在寻求更多工人以弥补用工缺口，我们认为其罢

工导致的原油产量及炼产开工率下降的影响将是短期的，但将会加大未来 1 至 2 月内油价波

动幅度。 

  

美国钻井平台持续回落支撑油价 

 我们此前提到过，二季度区间震荡，三季度看多是接下来的主旋律。三季度看涨很大因

素归于美国产量出现的持续下滑，而钻井平台数量的下降目前逐渐传导至供给端。美国Baker 

Hughes 最新数据显示，截至 4 月 15 日当周美国石油活跃钻井数减少 3 座至 351，在过去 16

周内有 15 周出现减少，续刷 2009 年 11 月以来新低。当周美国石油和天然气在线钻井总数

减少 3 座至 440 座，较去年同期减少 514 座。 

 

图表 2、美国钻井平台数量 
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后市展望 

 由于多哈冻产协议落空，基本符合市场的判断， 我们认为协议未达成对油价是利空影

响，因此前与会国将冻产基数定位 1 月 11 日原油产量，但没有达成协议并不代表产量会大

幅增加或减少，更多的将是维持当前产量不变或小幅增加，特别是伊朗在制裁解除后急需资

金进行产能扩张，从而增加其产量及出口量。伊朗产量的上升将是未来供给端压力的主要来

源。而周日科威特发生的大规模罢工事件，造成约 60%产量及炼产开工率的下降或仅仅是

短期行为，随着科威特正寻找着更多工人弥补用工缺口，罢工造成的不良影响将减弱。外加

海湾国家即将进入炼厂检修季以及 1 季度全球原油需求的回暖，这些利多因素均对目前下跌

的油价起到重要支撑。 

我们预测美国 WTI 原油期货价格将在 35 至 42 美元/桶区间运行，重点关注国际油价下

方 35.38 美元/桶一线支撑力度。综合上诉原因我们认为下破的可能性虽然较小，但如果市场

情绪持续悲观，前期支撑位被击穿后很大概率出现新的趋势性下跌行情。 
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